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“El impacto inflackonario
complejizani adn n
manejo de la politica
monetary en agunos pagses,
Esto porgue no todes tienen el
mismo espacio pam subir I
tasa de intends sin genemr una
desaceleracidn o incluso una
recesion”.

PATRIC IO ROUAS
Ennoemita de Rogs y Asnciados

B

Con el preciode hoy par el
petmilen en los mercados
internacionales, tendriamos
alzas sermnanales en gasolinas
hasta septiembre priximo”,

LEHMANN
Economistajefe oe BO)

El precio del trigo va estaba
presionando al alz el precio
del pan y pastas a nivel local,
muy probablemente eleven el
precio de esos productos si el
conflicto contimia”

MAHTINA DGAZ
Emnoemista de Eroamerica

Efectos delaguerraen
Ucrania: presion sobre la
inflacion con alza en el precio
del pan y los combustibles

Los economistas afirman que los impactos mas directos estian dados por el
fuerte incremento en el precio de petroleo, gas y el trigo. Para el caso de las
bencinas, los expertos alirman que es probable que las alzas se mantengan
hasta septiembre, totalizando méds de $200 adicionales, mientras que el
precio del pan se verd nuevamente presionado en ¢l corto plazo.

CARLOS ALONSO

11 bombarden de Rusla o Ucrania se slgue
agudtrndo y la tension seacroclenin oon el poso
el howns. Y amodida gque esose extlende los
eliectos colaterales en el dm
el resto del mundoy para Chileen particularse
acrecentinin sumindo un Ingrediente mas al
complefo panormma econdmico glabal

Ya duranie la jornada de este jueves el dolar
reicions ol ala sublendo cpsi S30en relseiin
a la jurnada previa, par cerrar en $820,1, un
subtode esamuagnitud nose veis desde 2008, o
que reflef ¢l impacto que estd teniendo este
conflieto, A elle se suma gue e petrdleo Brent
estd rowando bos USS100 of barrih mientrs gue
el W cernd la jormada en L5892 el barril

El petrileo es uina Je las varkables mis sen
siblepam kieconomia chilena. Estoporue im
porta mus del 9U% de lo que consume, o que
VIETIC @ pomeT una mayor preson i |os preclos
e las bencings gque va estin en niveles histo
ricossu perndo la barren) de los $1.000en (v
dos sus octanajes, Todo esto se terminard (ra
duciendo en mayores registros inflacionarios
sumando g bos va altos indices de inflacidn.

Asd bo Indican los economistas guben
rruen gue ese e e | princtpol v mas rpldo canal
e transmisiin de los efectos ccondmioos que
rrae consigo e conflicto en Eumopa Orlenial
Alefandm Alancdn, acadiémico de la Universt
il der Chile sesthene que los *efictios podrian
verse reflefado piplidamente en marzo, princl
palmenoeen las bencinasy enalimentoscomao
¢l pun”.

Patricio Rojas, economista de Rujs v Asocla
dos aflrrna que *el Impacto Infaclonarlo com
plefizand aun mds el manclo de la politica mo
netark enalgumos paises, Esto, porgoe no todos
thenen el mismo espacio paro subir bs tsade In
teers i generar won desocelenschin o indusoung
receslin, por jo gue el cuadm es complejo”™

Andrés Pérez, cconomista jefe de lta afade
quee *sd blen wdavia no se sabe la perststencla
de este conflicto, con lo que va sabemos anti
clpamos undeteriorodel lmpulso externo para
ol pais, peores condiciones Nnanclers v ma

it evomndmibcn parm

vor inflactém porel alza en el precio del petm

leo”. ¥ el eeonomista v consultor Luls Eduar
do Escobar pone el acento princlpalme nie en
energia v el tpo de cambilo

EFECTOS DIRECTOS

Pero mas alld de los efectos macroecondm oo
(e se anthel pan, es ielevante destacar odmo eso
se traduceen Impacios en el presupuestode las
familins. Esto porgque los efectos mas directos
estin daclos porel fuerte Incremento en el pre
cho de petriden, gas v los granos.

Asi, o primero gue asoma con fuerza mrsel
Incremenio del precio del petniden es que se
mantenudni ki travectoris alelsta de Jos combus
e buena parte del presenie ano,

Martina Ogas, economista de Enmamer ion
sostiene gue “dodo los actuales precios, nues
Lra provecclon indloa que se reglstoan alzs se
manales de $6,6 cn el preciode los combusti
ey hasta septiembre. Anteriormente, nusestra
proyecciin em o aleas semanabes de 56,6 las

ta fulin”. Esa misma previsiin dene el econo
milsta jede de BCL Sergio Lehmann, quien co
menta que los precios de las gasolings segul
rinsublendoen los présdmos meses, aoonde con
loestablacido por el Mepeo, *Con el precio de
how para el petndleo en los mercados interna
clanales, tendrkimos algas semanales en gaso
linas hasta septiembree prosimo, scumulando
un fnerermento en (ormo a $200 por [om hasta
ese entonces. Prevemos que lus presiones so
hreel precindel petrileocontinuarin, en fun
ciim de comoevoluckme el conflicio, por logue
s (lan cuenta de sespos alcistas adiclonales™,
Luks Goneles, Coordinador Econdmico de
Camblo Climdtico, Energia y Medio Amblen
le e Cliapes UL subrmi gue *lo que estamos
observanco o g ue al menos existe el potencial
Incremento de $50 hasta fAnales de abril en el
preciode las bencinas, dependiendo en la evor
luetdn del ddlar que es otra Incertidumbre
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oy significativa® VARIABLES CLAVE .
ELTRIGO ¥ SUIMPACTO EN EL PAN

Citmde los productosque se o e Wmm

esta guerm es b produccion de trgn lo gue re 900

percutiienelostode b barnay el pantmn. o

sindbse a preciosa losconsumidores. Descuer i Bzﬂ ]
o la Oficina de Estudios y Politicas Agrrias 50 0
(Odepa), el 447% del trigo panadero que hayen £25 24febrero
¢l pafs es Importado, mientrsgque pumel male g

&l velumen importado corresponde al 755, ’

5 - L r 7. IR — &
las proximas semanassobre su precio”. subi- h?dﬂ\! Dic Ene Feb
ya Lehmann, 200 2032

Ogaz puntualies que el precio del trigo va ”
estaba prestonando al alza el precio del pan ¥ m%n — ? Y%
pastas a nivel local, sumadoa los costos de fm 8 |
portar dicho insumo y costo de transpore, 7
muy probablemente eleven el precio de ssos &
proch ¢l confl imiaypersisteel 5
alza del precio del trigo antvel internaclonal®. 4

Lehman puntualiza que va en bo queva del a
ano el precio imternacional ded trigo acumula 2
unalza de 235, “También ol preciode I ener- 1
gines relevante en b elaboraciondelpan,por - O ¢ £ a M ) 1 A S 0 N D E FM A M 1 AS ONDE
lo quie se advierten efectos alcistas mmbién 07 2021 002
por ese lado”, comenta,

Diescher b Sociedad Nacional de Agriculium mm“ 52 88
[SNA) acvirtieronque tanto Rusiacomo Uer-— 1gg xh‘;mo
nia som actores relevantes en la produceiin y
exporiaciin de tigo v maiz. Poretbo, el eonfHe- a2
to enitre ambos paises provocil “una inesta gy
bilidad en el precio del producto y timbiénen
otroscomo lasovay lounes, de lague Rusiaes 76
el principal exportados”. 58

el caso del trign, el principal exportador
s Ruska (207}, seguido de UE (15%), Canadd - >
B, USA 0S¥y Nimtmla 10K) Envcmone. 1 o 203 b
gar se ubica Ucrania.

La SNA afiadio que, enel casodie Chile, I m- mt::_l?fm EnLISSS/Bushel
portaciondel trigoy o maiz “dependenengran o - H'EE
partede Argenting, Coadi, Estades Unidos v %5 2atehrera
Paraguay, por logue el abastecimiento nose de -
beria ver mavormente afectado, aun cuando po- 92
dria haber variaciones en los precios, por la g5
incstabilidad mundial provocada” a0

Lus economistis ambien mencionun que
podria tener impactos en otros alimentos im- 79
portidos perty debidoal alza delddlar, parlogque - 70, P Ene =
¢l tmpacto directo estd mds centrado en ol i 207 2022
goy sus derivados como las pastas.

FUENTE: Boomberg INE LA TERCERA
EFECTOS ENEL CRECIMIENTO har comenta que *a mediano plazopodraco. los mec de fin

Todaviano, Esaes la respuesta que entregan los
ecanomisas ante la pregun de st ese conflic-
1o podria tener efiectos en el crecimiento glo

hal y. por ende, en Chille. Para que comience a
tmpactiar, dicen losexpertos, b goerm deberia
extenderse por un periodo mayor de tiempo,
el cual toxlavia nose visoaliza. “Esesperable al-

menzar a afeciar las tasas de crecimiento del
mundo. *51 se parliza el comerelo generant
electosadicionales auna cadena de produceidn
e v estd hastante tensa por lapandemia®,
Haclenda cita al CEF de emengencia
D maner extraordinaria, of ministro de
Hacienda, Rodrigo Cerda, civda una reunidn

gundeteriom en el erecimiento global, debido
ol incentidumbre que gener el condlicto, im-
pactos en la producciin v el desvio de recur
sos hac b sectoresde defensa”™, menchona Leh
ronaenin, cqu e afade que *sin duda, |a guerm ge-
nera un daf . global reh que
s ird advirtiendo hacia los proximes meses”,
Tomus Flores, economista de Libertad y De
sarrollo asevera que “es muy promto anin pa
modificar b provecciin de crecimiento parael
presenie afo debido i csta crisis bélica™. Eseo

al Consefode Estabilidad Financlers (CEF) par
arl | s que pod

ner en Chile el conflieto béfico entre Rusk v

Uerania. Elencuentmse realizard 2 o5 12:30 ho-

s de este viernes v contani con la presencia

del Presidente de la Comision par el Mercado

Financien (CMF), ) in Cortes, e superin

¢ intercambio de informackin necesarios parn
efectuar un manejo preventiv del riesgo sis-
temicoy pam la resolucion de struaciones or

tieas quee trvolucren el gercicio de Tas funcio

nesy atribuciones de Las Superintendencias del
Area Feonrimica,

Duranie la jornada de este jueves, el minds-
tro Cerda tuvo varias reunfones aon su eguipo
en Haclenda para monborear lasiteaciin gue
afiectaalos pafses de Eurvpa Orlental, Ademds,
estuvo en eomunicacion con b presidenta del
instituto emisor,

Desle el Baneo Central sefalamn gue el

tendente de Pensiones, Osvaldo Macias y de lo
presidenta del Baneo Central Rosanna Costa,

s clad tiene bj velarpor i
integridad v solidez del sistema financlero,

banco® 1y analiza la evolucian de kb
eoonom 3 yde los mercados permanentemen -
e, En este contexto, hoy se puso el foco en el
conflicto y sy posibles efectos, siempre en el
mare de s reuniones habituales . @
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Los efectos mds relevantes
para Chile es el precio
internacional de los
combustibles, las bolsas y el
valor del dalar”™,

TOMASFLORES
Ernnomista de LyD

e '

Los efiectos podrian verse
reflejado ripldamente en
marzo, principalmente en las
bencings v en alimentos como
el pan™

ALEJANDRO ALARCON
Acacermee de b Lnwersidod de Chise
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“Si se panliza el comercio
generand efectos adicionales a
una cadena de procduccicn
que va estd hastante tensa por
la pandemia™.

LUIS EDUARDO ESCOBAR
Eronomista y consator
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*Si bien todavia nose sabe la
persistencia de este conflicto,
con lo que ya sabemos
anticipamos un deterion del
Impulso externo pam el pais,
peores condiciones
financieras y mayvor inflacién
porel alza en el preclo del
peimilen™.

ANDRES PEREZ
Eronomista el de i




