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GPM recomienda mantener TPM en 0,50% y
continuar aplicacién medidas monetarias para
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Santiago - El Grupo de Politica Monetania {(GPM) de la Facultad de Economia y Negocios (FEN)
de la Universidad de Chile, recomendd este lunes "seguir manteniendo la Tasa de Politica
Monetaria en su nivel actual de 0,5% por un tiempo prolongado y continuar con la aplicacion de
medidas monetarias no convencionales que faciliten el adecuado flujo de fondos desde el
sistemma financiero a las familias y empresas”.

De acuerdo a lo sefialado por la entidad, los datos mas recientes auspiciarian que en Chile "la
contraccion econdmica mas intensa podria haberse alcanzado y lo que viene es la recuperacion”.

Por una parte, comento, "desde junio hemos observado un deceso en el nimero de nuevos
contagiados vy otros indicadores que miden la intensidad de la propagacion del virus. Lo anterior
ha propiciado el establecimiento por parte del Gobiemno de un proceso gradual de
desconfinamiento. Por otra parte, el retiro del 10% de los ahorros en las AFP ha incidido también
en esta dinamica inicial de la recuperacion de la demanda”.

Sin embargo, asequro, "existen varios elementos que configuran riesgos y vulnerabilidades en el
procesao de reactivacion econémica de Chile. Primero, como la mayoria de los paises, la
evolucion del Covid-19 y su forma de contencion seguira condicionando la produccion y demanda
de bienes y servicios tanto en lo que resta de este afio como en el proximo. Con ello, la
posibilidad de un alza de contagiados puede hacer retroceder el proceso de desconfinamiento y
la consiguiente reactivacion economica”

Segundo, "una vez que la ayuda economica del gobierno y los recursos del 10% retirados de las
AFP se vayan diluyendo, la demanda interna dependera en gran medida de los ingresos
laborales", por tanto, "el deterioro marcado que ha experimentado el mercado laboral alerta sobre
como se sostendra la recuperacion hacia adelante”.
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Finalmente, sostuvo, "preocupa la magnitud del impacto en el potencial productivo que puede
tener la pandemia y otros desafios politicos, sociales y econdmicos que enfrenta el pais".

La entidad también sefiald que si bien en los proximos meses podria observarse mayores
registros en la variacion del IPC, debido un mayor dinamismo de consumo por el retiro del 10%

"

en las AFP, "el panorama es que las holguras de capacidad mantendrian |a inflacion contenida”.
"Con todo, las expectativas siguen apuntando a una inflacion en torno a 2% en diciembre. Para

fines del 2021 y en plazos mayores las expectativas de inflacién se encuentran alineadas en 3%",

concluyo en su analisis (VF)
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