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ESPACIO ABIERTO

Y ahora la crisis econoémica...

iertamente, estamos lejos de la sa-
lida de la erisis sanitaria. La curva
de contagiados sigue empindndose
y el final de las medidas de excep-
cidn no se ven todavia en el hori-
zonte. Pero debemos empezar a tomarle el
peso a las secuelas econdmicas que nos deja-
rd. Por una parte, todas las estimaciones de la
caida del PIB han ido en aumento, principal-
mente por lo inédito de la crisis y el descono-
cimiento de su magnitud. Las cifras proyecta-
das por el Banco Central en el IPoM de comien-
zos de abril (una caidadel PIBde1,5a 2,5% en
2020, con un rebote de entre 3,75 v 4,75% en
2021) riapidamente quedaron obsoletas. El
Fondo Monetario Internacional, en su publi-
cacidn dada a conocer recientemente, Perspec-
tivas Econédmicas Mundiales 2020, muestra al
PIB de Chile contrayéndose en nada menos que
4,5% este afio, aunque con una recuperacion
fuerte en 2021 (5,3%).

El Fondo Monetario probablemente también
se queda corto en sus estimaciones de cudn pro-
funda sera nuestra depresion econdmica. La
OCDE acaba de publicar un documento acer-
cadel impactoecondmico temporal de las me-
didas de contencion del virus. Para Chile, la
OCDE estima que el PIB se contraeria mas o me-
nos en 25% desde el momento en gque comen-
zaron las medidas de contencion hasta el mo-
mento en que se levanten. No sabemos bien
cudndo ello ocurrird. Asumiendo que las me-
didas (cuarentenas y cierres de establecimien-
tos) estén en efecto en todo el segundo trimes-
tre de 2020 y que la economia se recuperara ple-
namente a partir del tercer trimestre, lo que es
altamente improbable, ello implicaria una cai-
da del PIB en 2020 de mas del 6%. Por lo tan-
to, no seria de extrafiar que nuestro PIB caiga
entre 7y 10% vy el desempleo se ubique entre 10
v 12% de la fuerza de trabajo.

Otra consecuencia de la crisis va a ser un fuer-
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te aumento del déficit fiscal. Solo con la caida
de la recaudacion tributaria, la Direccion de
Presupuesto estima que el déficit probable-
mente aumente a 8% del PIB. Los gastos propios
de la crisis sanitaria v las medidas de apoyo a
los trabajadores v pequefias y medianas empre-
sas gue se han tomado, y las que se tomardn en
el futuro, también implican gastos adicionales
no programados. El gobierno ha anunciado
que se financiardn con reasignaciones de gas-
tos, pero lo mds probable es que el fisco termi-
ne endeuddndose por un 10% del PIB.

Es fundamental tener sumo realismo de qué
nos espera. Serdn tiempos duros, especialmen-
te en un contexto en que todos los paises del
mundo estin enfrentando el mismo escenario
ouno atin peor, lo que va aimpactar sobre nues-
tro comercio exterior. La recuperacion reque-
rird el espiritu de colaboracion que ha prima-
do entre los partidos politicos y de ellos con el
gobierno durante esta emergencia.
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