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Expertos calculan PIB tendencial
en 1,5% para2021, el peor
pronostlco desde sumedicion

1que est

ltado evidencia el franco deterioro de la capacidad productiva

afectada por bajainversion e innovacién, y ahorainfluido por una menor fuerzalaboral debido ala pandemia.

MIRIAM LEIVA P.

—No fue una buena noticiala
que entrego ayer la Direc-
cion de Presupuestos (Di-
pres) cuando informd los re-
sultados de la consultaanual
para calcular los parimetros
bdsicos quesirven de insumo
para construir el proyecto de
ley de Presupuesto para el
proximoario, “A partir de las
estimaciones entregadas por
el Comité de Expertos, se ob-
tuvo que la tasa de creci-
miento estimada del PIB Ten-
dencial para 2021 se ubico
en1,5%. Entanto, el Preciode
Referencia del Cobre para la
estimacion del Balance Cr
clicamente Ajustado del Sec-
tor Piblico de 2021, quedd fi
jado en US$2,88 (en moneda
de 2021)7, sennalo el informe
de la reparticidn.

Cabe recordar que en mayo
el gobierno ya habia citado
en forma excepcional a un
grupo de expertos parare cal-
cular el PIB (Producto Inter-
no Bruto) tendencial conside-
rando los efectos del Covid v,
enaquellaoportunidadel re-
sultado fue de 1,8% para 2020
¥ 2,2% para 2021-2025. Aho-
ra, las proyecciones fueron
peores, ya que para 2022 el
tendencial fue situado en
1,6%; 1,7% para 2023; 1,8%
para 2024; ¥ 1,9% para 2025.

“Las cifras son una crénica
deuna medioeridad anuncia-
da. El deterioro del PIB ten-
dencial confirma las dificulta-
des estructurales que Chile
enfrenta paracreceren elme
diano plazo. Sila clase politi-
canotomanotade lasnuevas
circunstancias, el pais tendri
un largn paso por la trampa
del ingreso medio”, indico
Sergio Urzua profesor delal.
de Maryland e investigador
Clapes-UC.

Asimismo, Guillermo Le
Fort, socio principal de Le Fort
Economia y Finanzas, que
participd de este panel de ex-
pertos manifestd que el 1,5%
noesunadiferencia tangran-
de con la revision de mayo, y
que en esta ncasion se inclu
v6 el deterforo del mercado
laboral debido ala fuerte cai
da de la fuerza de trabajo que
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prevén tardard en recuperar-
se, lo cual afecta la capacidad
productiva. “Tenemos en el

® ; Qué ha pasado? Ayer el 3 :
Ministerio de Hacienda pais un problema de muy bajo
informé sobre los resultados crecimiento, con una inver
dela consulta amal a los sion insuficiente, débil, para
expertos. hacer crecer con fuerza el
stock de capital, un creci-
. Oué diievon? miento de la Productividad
d.e‘éQ“e fento :s?l;zdla;:j Total de Factores (PTF) pricti-
PIBTendencial para2021se  CAMente nularelacionadacon
ubic en 15%, y el Precio de lafaltade innovacion. Laeco
Referencia del Cobre qued nomia chilena viene fallando
fijado en US$2,88. por ese lado hace bastante
tiempo y esto no hace sino
@ ;Cuil eslarel chade confirmarla”, expli
extos resaltnlos? Atiibas De hecho, la media (recor-
I — tada) de los expertas proyec
bésicos para Ia elaboracién touna PTF cavendoen 0,35%
del presupuesto del proximo €11 202172022 (-0,09%) para
afio y del balance subir levemente a 0,11% en
estructural, en cusntosirven  2023. Enl cuantoa la Forma-
para estimar los ingresos que cion Bruta de Capital se pro-
tendri el Fisco en el mediano  NOStico una recuperacion del

bajon de 14,31% de este afio a
6.4% el proximo para situar
seen3,5% promedio en los si-

plazo. Segiin los expertos, la
noticia no fue buena para las

finanzas priblicas.
guientes anos.
Fuerzade PRESUPUESTO Y BALANCE.
Trabajo Ambas variables (PIB y cobre)
Mostrariaunalza de permite luego calcular losin-
4%en2021para gresos estructurales que ten-
estabilizarse entre drielFiscoenelmediano pla-
18%y1,48%enlos 7o para elaborar el Presupues-
siguientes cuatro afios. to 2021 y caleular el balance

estructural. “El alza del precio
del cobre va a ayudar clara-
mente a suavizar la caida en
los ingresos estructurales,
PEr no Creo que impacte tan-
to, considerandoel tremendo
hoyo en las cuentas publicas.
Acd la clave es que vuelva a

+PULSO

crecer la inversion, la econo-
mia y ¢l empleo”, explico el
profesorde laU. deChile, Ale
jandro Alarcdn, también del
comité de expertos del PTB.

Estima que el déficit de este
afio estard sobre el 10%, lo
cual, advierte, no puede repe-
tiren 2021 ariesgo de un alza
insostenible de la deuda pu-
blica. En el mismo sentido,
Le Fortrecaled que el paisde
berd acostumbrarse a gastar
menos si no logra recuperar
crecimiento.

Por su parte, 1a economista
seniorde Libertad y Desarro-
Tlo, Macarena Garcfa, comen
td: “El gasto 2021 debiera es-
tar determinado, porun lado,
porloquese estime como ne-
cesario para reactivar la eco-
TOMia, pero por olro, Por me-
didas orientadasa reasignarel
gastoineficiente, duplicadoy
mal focalizado hacia necesida
des mas urgentes”. @

“Se ha perdido el espacio
fiscal. La ruta de balance
estructural nunca habia
sidomas parecidaala
cuestaLaDormida:
empinada, llena de curvas
y predpicios”.

SERGIO URZUA
Profesorde la U de Maryland e
investigador Clapes-UC

“Siel PIB tendencial
contintia siendo bajo,
vamos atener que
acostumbramos a niveles
de gasto mas reducidos.
Sin crecimiento no hay
desarrollo, es aside
simple”.

GUILLERMO LE FORT
Socio Principa de Le Fort
Economiay Finanzas

“Paralasfinanzas
publicas de 2021 no son
buenas noticias. La caida
de losingresos
estructurales por el
menor PIB tendencialno
alcanzaa ser
compensada con el
aumento del cobre”.
Macarena Garcia
Economista SeniordeLyD
“En2021elFisco yano
podra seguir
. endeudandose como este
;‘f-’ » aiio, porque, de seguir asi,
" dudo que mantengamos el
L |, gradodeinversiénenesa
e circunstanda”.

Alejandro Alarcén
Académico U. de Chile

Ejecucion presupuestaria a julio: gasto sube e inversion cae

Una fuerte caida de
8,2% acumulo el gasto de
capital del Fisco a julio,
de acuerdo con el ultimo
reporte de ejecucion de la
Direccion de Presupues-
tos. Ello se debio “una
contraccion de las inver
siones de 7.2% y de las
transferencias de capital
de 9,2%, presentando la
mayor incidencia el Mi
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nisterio de Vivienda
{-12,9%) condicionado a
las restricciones al des-
plazamiento” por Covid.
En cuanto al gasto total, el
Gobierno Central acumu-
16 7.1% en julio impulsado
por los ministerios de Sa
lud, Trabajo, e Interior.

aprobado.
En tanto los ingresos tota-
les a julio cayeron 13,4%,
“impulsados por la me-
nor recaudacion de ingre-
s0s tributarios no mine-
ros (-13.5%), debido a los
efectos de las medidas tri
butarias del Plan Econd-

Fl avance al séptimo
mes es de 55,5% de eje-
cucidn del Presupuesto

mico de Emergencia, y la
menor actividad de los
ultimos meses”.
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