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BC plantea apurar proyecto para comprar
activos del fiscoen mercado secundario

El actual presidente del instituto emisor, asi como otras ex

que no era ce

abierto, porque puede afectar laimagen del pais y con ello el riesgo soberano.

MIRIAM LEIVA P.

—Un amplio consenso en torno a
reformar la Constitucion y permi-
tiral Banco Central (BC) que com-
pre indirectamente deuda del fis-
co en el mercado de bonos o se-
cundario se evidenci6 en la
primera sesion de la Comisién de
Hacienda del Senado para anali-
zar estos proyecto.

En la reunién participaron ade-
mds de las actuales autoridades ma-
croeconomicas, los expresidentes
delinstituto emisor: Roberto Zahler,
José de Gregorio y Rodrigo Vergara.
Todos coincidieron en que era una
buenaidea levantar estarestriccion
que estd presente en la legislacion
desde 1990, mientras que otrasen-
tidades similares como la Fed y el
BCE utilizan este tipo de herra-
mientas. Pero el debate fue masalld
luego que el actual timonel del BC,
Mario Marcel, planteara apurar la
tramitacion de este proyecto, ante
las dudas sobre la urgencia o no de
abrir este debate expresada por los
senadores Juan Antonio Coloma
(UDI) y Ricardo Lagos (PPD).

“Contar con mayor instrumental
seria muy util en esta coyuntura, y
parael futuro también porque el BC
quedaria mds equipado. Seria pru
dente resolverlo en un plazo breve
ynodejar las otras alternativas so-
bre la mesa”, manifesté Marcel.

Recordd que en el ltimo [nfor-
mede Politica Monetaria (Ipom) se
incorporaron escenarios de sensi-
bilidad mas negativos como que
las medidas restrictivas sanitarias
tenfan una duracién mayor; que la
recuperaciéon mundial y de los
mercados financieros era mds len-

@ ;Qué ha pasado? Ayer en
la Comision de Hacienda
del Senado comenz la
discusion de dos proyectos
de ley relacionados con el
Banco Central.

@ ;Qué proponen los
proyectos? Levantar
restricciones para que el BC
pueda aportar con
financiamiento directo e
indirectamente al Fisco.

@ ;Como fue recibido? La
segunda idea respecto a que
compre deuda en el mercado
de bonos fue ampliamente
valorada, y hastael BCy
Hacienda se plantearona
favor de legislar.

Proyectos

Los senadores Carlos
Montes (PS) y Jorge Pizarro
(DC) presentaron diferentes
iniciativas para cambiar el
articulo 109.

ta. Y en esos casos se requeria
mantener la tasa baja por mds
tiempo y usar mds intensamente
mecanismos no tradicionales vin-
culados a la estabilidad financie-

a. “Lo cual significarfa ampliar
mis nuestra compra de bonos ban-
carios y agotar lare compra de bo-
nos del BC. Es posible que en un
escenario de sensibilidad negativa
nos encontremos con mds limites
y en esas circunstancias serd con
veniente contar con otras alterna-
tivas como la compra de bonos del
gobierno. No quisiera que nos en-
contraramos en un mes mas y de-
cir que se nos agoto ese espacio y
que ahora si se hace urgente con-
tar con esta facultad”.

De hecho, en su exposicion el
presidente del BC propuso que
esa facultad excepcional estuvie-
ra sujeta a 2 condiciones: que se
apliquen en el mercado secunda-
rio bajo el proposito de la estabi
lidad financiera, y que sean auto-
rizadas por un quérum alto del
consejo fundado en circunstan-
cias excepeionales.

“Si lo estamos discutiendo aho-
ra, creo que es mas préctico, con-
veniente, y una mejor sefial el re-
solverlo en la medida que hay bas-
tante coincidencia. Seria mads
efectivoy menos riesgoso profun
dizar en mecanismos no tradicio
nales a través de compra de bonos
del gobierno que ampliar nuestra
compra de bonos bancarios, en
circunstancias que los bancos son
entidades sujetas a nuestra super-
vigilancia”, recaled Marcel.

Estas palabras fueron secundadas
por el ministrode Hacienda, Igna-
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cio Briones, quien dejo en claro
queunareforma en ese sentido era
para atender la estabilidad finan-
ciera y la efectividad de la politica
monetaria, pero no para financiar
al fisco. Y aligual que Marcel plan-
ted poner cerrojo a la otra posibi-
lidad de que el BC conceda crédi-
tos directamente. “Vemos como
una mala idea el dejar abierto ese
tema, genera una sefal de inesta-
bilidad cuandolos mercados estin
muy atentos; seria equivocado de-

jardandobote esa pelota porque ya
tenemos muchas fuentes de incer-
tidumbre y no hay que agregarle
una mas que puede traer ruido”.

Ante esta apertura del BC y de
Hacienda, el presidente de la Co-
misién senador Jorge Pizarro (DC)
indico: “Creo que ha llegado la
hora de modificar el articulo 109
delaactual Constitucién. Cuando
se mira lo que estd haciendo el
BCE se ve un rol proactivo para
inyectar liquidez y nadie en esas
comunidades se sorprende o pone
el grito en el cielo”.

Y en el mismo tono, el senador
Carlos Montes (PS) manifesto; “se
abri¢ la posibilidad de hacer una
reforma que faculte al BC a operar
en el mercado secundario. Hay un
debate abierto respecto de otras
facultades, que es legitimo hacer
lo en democracia pero puede que
tenga menos urgencia”.@
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Senadores de la Comision
recibiran mads opiniones de
invitados, antes de votar el
articulado.


http://www.chileclipping.com:8080/SubirNotaMVC/vernota.htm?9bfc99177e22ffb93bae8daf064d104b=918509&eda658dddf13b1b7702a35bd20e69e35=2&71954c968ae9c3a50488ef0c9eae6f52=f130c967b794db8a14ea218615c30dfe

