Menor IPC de octubre abre la puerta

para que lainflacion 2023 cierre en
torno a4% vy el BCretome bajas de

tasas mas agresivas

El Indice de Precios al Consumidor del décimo mes del ano fue de 0,4%, menor a las expectativas.
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medicion anual continu6 su baja, pasando de 5,1% a 5%. Dado este escenario, los economistas esperan
que el Banco Central realice un ajuste més fuerte de la tasa de interés en la reunion de diciembre.

CARLOS ALONSO

Habia expectativas de que la inflacidn volvie
ra a subiren su medicion anual, va que las pro
vecclones llegaban hasta 0,6, Nada de eso ocu
rrit. Incluso se ublod levemente pordebajo del
consenso que esperaly un 0.5%. Esque el In
dice de Precios al Consumidor (IPC) del deci
mao mes del ano de 0,4% sorprendid o vitrios v
Hestaque la Inflacién anoal continuard su des
censo pasando de 5,1% a 5%, Entre enero y o¢
tubre, los precios acumidan unavance de 3,74

De acuerdo al Instituto Naclonal de Estadis
ticas (INE), en el décimo mes del ano, siete de
las doce divisiones que conforman la canasta
del IPC aportaron incidencias positivas en lava
riaciiin mensual del indice, cuatro presentamn
incidencias negativas v uni registro mulda inel
dencly

Entre lus divisiones con aumentos en sus
precios destacaron alimentos y bebidas no al
cohdlicas (0,9%) con 0,195 puntos porceniua
les (pp) v vivienda v servicios haasioos (1,000 con
0,140 pp. Las restantes divislones que Influye
ron positivamente contribuyeron conjunta
mente con 0,345 pp. Asuvez, entre lusdivisio
nes que consignaron bajas mensuales €n sus
precios destacd vestuario v calzado (-3,7%),
que incidio -0.102 pp.

Por productos, paguete turistico [ue el que
mds incldio con 0,152 puntos porcentuales
(pp) y reglstrd un alza de 11L,4°% acumulando en
clafo 2,7%.

El segundo producto fue gasoling, que apor-
i 0,112 pp con un incremento mensual de
3,4%, contribuyendo con variaciones de - 1.1'%
en lo que va del ano y de 0,37 a 12 meses. En
tercer lugar aparecio ¢l vino, gue tuvo una in
cldencia mensual de 0,075 pp con un incremen
to de 8,6, acumulando 16,0% en lo gue vadel
afo v 12 8% a 12 meses.

Desde el goblermo, ¢l minlstro de Haclenda,
Mario Marvel, destacd la buena noticla sefalan
do gue *las cifiras estuvieron por debajo de o
que esperaba el mercado y gue. si uno mira el
detalle del IPC, el miamero de productes con au
mento de precios s el mubs bajo no sdlo del ano,
sino gue en varios meses™. Asimismo, dijo que
*e= importante notarque el IPCsinvolatiles fue

de 0%, con locual lainRaciénen 12 meses de

ese indicador) se redujo hasta6,5%. Esacs una
variable gue mira mucho ¢l Banco Cenlral
como indicador de Jos preclos v eso Indica que
la tendencia de la Inflacion sigue ala baj”™,

{Pero queé Tue lo que past gue el registro fue
menor al esperado? Entre los especialistas hay
distintas explicaclones pam entender por qué
la cifra fue mas bata alaque ellos previeron. Al
punos plantean gue allmentos sublb menos de
los esperudo, otros argumentan las ofertas, Lo
incidencia del CyberDay que Toe muis grande
que o observado en los afos anterfores, lo que
ferming impactando a la baja una mayor can-
ticad amplia de blenes v ambién se mencio
na 1o caida de la division de vestuario v calza
do, afectada por las bajas ventas debido al fac
tor climatico.

Arturo Claro, economista de Econsult, argu
menta que *lo que mds sorprendic a la baja en
octubre fue el sumento de 0,74 mensual de all
menios, Vi gque estuvo muy por debajo del
1,8% histdrico parael mes. 5 blen aumentod, se
esperaba un alza de precios muls grundes por
factor estacional™.

Otra explicacion entrega Felipe Alaredn, eco
nomista asesor de EuroAmerica, guien apun
m qui “la incidencia del CyvberDay fue mus
grande que lo observado en los afos anterio

res, lo que termind alectando a k baja a una
gama amplia de blenes, Esto tambicn se dejo
sentir en la diluslin inflacionaria, particular
mente de bienes, la que en noviembre fue de
solo 2775 versus un promedio de 467 enlos l
timos 12 meses ",

Y la tercera razon la entrega el economista de
Hermann Consultores, Jorge Hermann, guien
planteaque fue “una sorpresa el vestuario con
una bajadel 3,7% eincldenciade -0.1 pp, loque
s chebe a las bajas ventas de vestuario en ¢l ne
tail por una primavera mas helada de habial,
gue en clerta forma adelanto los descuentos”.

CAMBIO ENLAS PROYECCIONES

Comestos nuesvos antecedentes, los economis
tas valvieron a recallbrar sus provecclones in
Macionarias para el afio v junto con ello, la e
locidad en que el Banco Central deberia reto
muar las bajas en la Tasa de Politica Monetaria
(TPM) en la proxima reunion de diciembre.

Entre las expectativas de los economistas In
clusoalgunos se atreven a provectar gui los re
gistros infaclonarios se sitten bajo la barrera
del 4%, situacion que antes de este dato no es-
taba en ¢l radar de los analistas. No obstante,
e st mavana, la prevision para el clerre de 2023
set uhlca levemente sobire 45,

Entre quienes ya tiene en su escenario base gue

[a inMacion termine bajo 4L esti el departamen
to e Estudios de Scotiabank que Hdera el eco
nornista Jorge Selaive. En su amalisls sostiene que
“la Inflacton de 0.4'% en octubre se explica ex
clusivamente por alzas en productos vakitiles,
ven especial por allmentos v energia, va gque la
inflacidn sin volitiles tuvouna variacidn men
sual nula”. Con esto, afaden que *la inflacion
del 1PC sin voldtiles volvio a retroceder en tér-
minos interanuales, ubicandose en 6.5%7. Par
el 1PCde noviembre esperan un reglstro en tor
no a 0% v por ello "reaflmamos nuesira pro
veoclon de inflacion anual de 3,75 en diclem
bre. llegando bajo 3% en marzo de 2024 .

Arturo Claro, de Econsult también espera
que clerre bajo 4%, especilcamente en 3,9%
PFara noviembre y diclembre sjustaron a la baja
sus provecelones y ahom preveén una inflacion
de 01% v 0% respectivamente, cerrando la
anual en 3,9%. *En noviembre esperamos que
nueviimente se repita la tendencia v la inflacion
e bienes v servicios no volitiles, mis ligadas
o evoluckon de Lo demanda Intema, sea baja
debidoala debilidad econdmicno, A eso ke lesu
mard que ahor los precios de energla aumen-
mran mucho menos gque en septiembre v oc
tubre, debido a que ennowviembre vavemosuna
fendencla a la bak fuerie del petrdleo v tam
bién una correccion del délar™,

En Clapes UC sostlenen que *no es descarta
ble que tras este registro el mercado revise a la
baja la Infacion esperada para los altimos dos
mieses del ano v clerre mas cerca ded en di
clembre™. Mientras que en BICE estiman que
la inflachon se ublcard en tormo a niveles de 4,15
a fines de este ano, v alcanzaria ln meta de 3'%
del Banco Central "durante e seeundo trimes
tre del priximo ano”.

En Santander tienen en sus proyvecclones gue
el IPC de noviembre tendrin una variacion de
0,3% v en diclembre 0,25 Conello, dicen que
¢l afio cermriaconuna inflacion de 4.2%. enli
nea con la proveccion del altimo lpom del
Banco Centmal. Misma prevision tiene Coo
peuch: “Prelimnarmente, estimamos para no
viembire una inflacidn mensual de 0,3%, algo
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INFLACION CONTINUA CEDIENDO EN OCTUBRE
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Canasta Basica de Alimentos moderara su alza anual:

costo bordeara los S68 mil

La inflacion en octubre sor-

did con un registro menor al es-
perudo, De acuerdo con el Instituto
Nacional de Estadisticas (INE), el [ndi-
ce de Precios al Consumidor (1PC) su-
bio 0, 4% ublcandose por debajo de las
previsiones de mercado que estaban
en su mavoria en 0,5%. Con esto, la
Inflacion en 12 meses medida por el
1PC llegd a 5,.0%,

A nivel de divisiones, la de Alimentos
y bebidas no alcohdlicas tuvo una va-
racion de 0,9%, disminuyendo leve-
mente respecto de septiembre. En 12
meses registrod un alza de 8% anual.
Por lo mismo, la Canasta Bdslca de All-
mentos (CBA) registrard una modera-
clon ¢n su Incremento. Ast lo provec-
tan Clapes UC v el Observatorto del
Contexto Econdmico de la Universidad
Diego Portales (OCEC-UDP).

De acuerdo con Clapes UC, la varia-
clon mensual de la CBA en octubre de
2023 se ublcarin entre 110y 1,6% con
una estimacion central de 1,3%, En tér-

sobre precios de activos, donde estimamaos un
rebote acotado de las divisiones que se vieron
beneficladas por el CyberMonday en octubre.
Elano 2023 cerraria con una inflacidn en tor-
noa 4.2%",
Hermunn prevé que un 1PC de 0,2% en no

viembrey 0,3% en diciembre, finalizando el ano
concrecimiento de la Inflacion del 4,25,

TASA DE INTERES

Otro camblo gue generd ¢l reglstro del IPC fue
que ahor los economistas en sumayoria espe
ran gque el Banco Central acelere el ritmo en la
baj de la TPM en relacion o la altima reduc
clon de 50 puntos base que concreto en la re-
union de octubre defdndola en 9%, Las expec:
tativas fluctian entre 75 puntos base y 100
puntos base, De esta manem cermria el afoen
tre B,25'% y 8'%.

minos anuales ¢l Incremento esperado
es de entre 10,4% y 11,0% con un punto
medio de 10,6%, slendo la menor va
rincion anual reportada en lo gue va de
afo, Por su parte, el OCEC-UDP prevé
un alza mensual de 1,4%. Mientras que
la variacion anual estariaen 10,8%,
mostrando un leve cambio con respec:
lo o septiembre de 2023 que tenia una
varfacion anual de 11,0'%.

De esta maner, considerindo la estl-
macion anterior, se puede conclulr
que ¢l valor de la CBA habria aumenta-
do desde $60.393 reglstrado en octu-
bre de 2022 hasta un rango entre
$67.719 y $68.084 en octubre de este
afo.

A nivel de productos, Clapes UC sos-
tiene que en octubre destacaron las al-
zas en el precio del pldtano, la manza-
ma, la lechuga v la carne de pavo moll-
da, mientras gue las mavores bajas se
registraron en ¢l precio del tomate, ¢l
sucedineo de café, ¢l yogurt, el surtido
¥ Jurel en conserva.,

En hiversiones Security apuestan a un noe
vo recorte de 100pb en la en la reunion dedi-
clembre. Misma prevision tiene Tanner. Su
economista jefa, Claudia Sotz, dice gue "bajo
este escenario, el Banco Central tiene espacio
para realizar una baja en la tasa de Interds mus
prominciada, de 100 puntos bases, en la reu
nidn de diciembre para cerrar el afoen 84",

Desde ¢l Foro para un Desarmollo Justo y Sos
tenible, Instancia integrada por los economis
tas Rlcardo Firench-Davis, Cardos Ominami,
Eugenio Rivera, Ana Maria Correa v Diego Por
tules entre otros tamblén Haman a que el Ban
oo Central acelere ta baja de tasa de inerds,

En Santander considern que es posible un
ajuste de al menos 75 puntos base en la tasa rec-
tora en diclembre, para “luego continuar ton
bajas Infensas en las sigulentes reunlones”™, Lo
mismo esperi Jorpe Hermann. @



