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ECONOMISTAS PROFUNDIZARON EN NUMEROS DEL IPOM

Mercado ve como
realistas y razonables

proyecciones, pero
duda de dinamismo
del consumo

Economistas coinciden en que parte de las

AGENCIA UNO

PPOR PAMELA FIERRO

Estavezlas “R” primaron enla vi-
sién de los economistas sobre el IPoM
de septiembre. Lo calificaron como
realista y razonable, aunque algunos
advirtieron undejo de optimismo dada
laalta incertidumbre por la pandemia
y el debate constitucional.

Patricio Rojas de Rojas & Asoc.;
Alejandro Alarcén, de la U. De Chile;
Tomds Flores, de LyD; Valentina
Konow, de Fk Econmics; y Mauricio
Carrasco, de Econsult, estimaron que
elente rector hizo unabuena lectura,
donde unrol primordial en la mejora
de expectativas lo jugo el retiro del
10% de los fondos previsionales y los
subsidios estatales.

“También influye el hecho que ya
llevamos dos meses con sorpresas
al alza en Imacec”, afiade Banchile.

Flores destacd que las mejoras se
dieron de lamano de “mayor oxigeno”
del comercioexteriory, sobre todo del

retiro del 10%, donde fue “interesante
c6mo la autoridad lo gestioné para
minimizar impactos en el sistema
financiero”.

Hermann Gonzélez, de Clapes-UC,
Sergio Lehman y Alfredo Coutifio, de
Moody’sy Daniel Velandia de Credicorp
Capital, lo sienten algo mas optimista,
por distintas razones.

Gonzalez precisa que los escenarios
de caida de 7%y 8% del PIB para este
ano quedaron obsoletos. Sin embargo,
anade que este mayor optimismo se
equilibra conun sinceramiento menor
para el crecimiento de 2021.

Coutifio cree que aunque las cifras
mostraron crecimiento en julio, “la
economiaaln muestra unadebilidad
importante”, por lo que prevé que la
caida puede ser mayor a 6% este afio.

Velandia detalla que el BC espera
unarecuperacion de la actividad més
marcada enel segundo semestre. Asu
juicioqueda atin bastante por aclarary
por lo mismo son mas conservadores.

mejoras en estimaciones responden al retiro del

“Esperamos una contraccion de 6%
este afio en el actividad”, puntualiza.

Las dudas

Rojas alerta sobre la recuperacion
del consumo, pues el Central atentia
su caida a 4,2%, desde 10,6% previsto
en junio. “Esta asumiendo que la
recuperacion del consumo -que se ha
visto tras el retiro del 10%- se mantiene
fuerte en los préximos meses, y eso
puede ser mas gradual”, advierte.
Por ello, cree que la inflacién podria
situarse mas cerca de 2% 0 2,1% que
el 2,4% previsto por el ente rector.

Carrasco precisa ser marginalmente
mas cauto sobre el impacto del retiro
del10%enlademandainternay el IPC.
“Existe un riesgo a la baja relevante
paralaproyeccion de inflacion de 2021,
mientras que el BCla ve cercana ala
meta”, complementa.

Pablo Cruz de BTG Pactual también
difiere en la expectativa de inflacion
que sitdan en 2,1% v/s 2,4% del BC,

10% y los subsidios.

“aunque reconocemos que hay una
alta incertidumbre asociada al boom
de consumo producto del retiro de
fondos de pensiones”, detalla.

Alarcén manifiesta su inquietud
por la inversion, para la que anticipa
unabaja de 15% y, especialmente por
el empleo, cuya pérdida cifraen torno
a tres millones. La proyeccion de PIB
para 2021 del ente rector la ve mas
como un efecto estadistico. A su juicio,
se ubicara mas cerca de 3%.

Rojas también teme un menor
dinamismo que el previsto en la
inversion y recalca que el impulso
deberia provenir del sector pablico
en una primera etapa.

Lhemanariade, quelatasade desem-
pleo se mantendra altay la inversion
privada tardard en recuperar unbuen
dinamismo y ve una expansion de
3,2% en 2021.

Correa también espera una baja
mayor para la inversion, pero con
exportaciones netas mas positivas.
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