ACTUALIDAD

Economia da signos de
despegue en febrero

ey

yarte del rnercado

W Analistas mejoraron sus estimaciones para lo
que sera el comportamiento del PIB en el ano,

aunque pusieron una cuota de cautela con lo
que podria ocurrir en marzo.

POR A. SANTILLAN Y C. VERGARA

Una partida de ano mejor de lo
previsto esta protagonizando la
economia chilena. El Banco Central
informo este lunes que el Indicador
Mensual de Actividad (Imacec) se
expandio 4,5% en febrero, compa-
rado con igual mes del ano pasado,
convirtiéndose en el mejor resultado
desde mayo de 2022 y superando el
promedio de las estimaciones de
mercado.

A su vez, la serie desestaciona-
lizada aumentoé 0,8% respecto del
mes precedente y crecio 2,8% anual.

Determinante en este compor-
tamiento, fue el salto de la mineria
-que crecio 11,6% anual en el mismo
periodo-, lo que fue secundado por
un favorable comportamiento de la
industria manufacturera, el comercio
y los servicios.

Esto tuvo como telon de fondo el
ano bisiesto, que se estima aseguro
del orden de un punto de impulso,
segun estimaciones de economistas
del mismo ente emisor.

Otro impulso relevante provino
a juicio del economista jefe para el
cono sur de JP Morgan, Diego Pereira
de “la politica fiscal expansiva”.

“Esta jugando un rol importante”,
anadio el economista de Econsult,
Arturo Claro, recordando que au-
mento 7,8% y 8,4% real anual en
enero y febrero, respectivamente.

En la misma logica, el analista
economico de BTG Pactual, Sebastian
Pina, destaco que el gasto de capital
avanzo 86,3% en febrero, y acumulo
un crecimiento de 52% en los dos
primeros meses del ano.

“El gasto publico es un buen com-
bustible para encender la maquina,
pero no es una fuente permanente de
crecimiento, por lo que no hay que
echar las campanas avolar en materia
de crecimiento y fortaleza”, opino
el director para Ameérica Latina de
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Moody’s Analytics, Alfredo Coutino.

Noobstante, el gerente de macro-
economia de Inversiones Security,
César Guzman, no ve “un rol sig-
nificativo en las cifras de Imacec”.

Numeros al alza

Pero mas alla de los factores, la
evaluacion de lo ocurrido en febrero
fue positiva y movio a alza las pro-
yecciones de crecimiento para el
ano, mas cercanas ~de hecho- ala
de 2,5% que tiene Hacienda.

“Es una muy buena senal que se
trata del segundo mes que vemos
expansion en todos los sectores. Es
un cambio bien significativo respecto
de las tendencias del ano pasado y
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nos habla de que la economia va por
buen camino”, senalo la economista
jefe de Fintual, Priscila Robledo.

Desde Tanner aniadieron que “es-
tamos evidenciando el despegue de
nuestra economia”, y en Banchile
Inversiones aseguraron que el dato
de febrero “refuerza la materializa-
cion de la recuperacion econoémica
para 2024”.

En palabras del economista jefe
de BICE Inversiones, Marco Correa,
el buen pie con que inicio el ano
alentara registros en lo que viene
“mas positivos” que los proyectados
hace unos meses.

En este escenario, las expectativas
mejoraron tanto para el desempeno
previsto del Producto Interno Bruto
(PIB) en el primer trimestre como
para el conjunto del ano.

En Credicorp esperan que la ex-
pansion en enero-marzo seade 2,8%,
mientras que subieron su prevision
anual desde 2,1% a 2,5%.

Un ejercicio similar realizaron
en BTG Pactual, estimando que en
el primer trimestre del ano el PIB
aumentaria dentro de un rango de
2,5% Yy 3%. “Luego de estas cifras, es
altamente probable que la economia
se expanda entre 2,5%-3,5% este
ano, por sobre el 2,3% que teniamos
contemplado previamente”, dijo Pinia.

Siguiendo con la tendencia de
una expansion de la actividad en el
nivel del 3%para 2024 estan Moody’s
Analytics y Oxford Economics.

JP Morgan estimé que los primeros
tres meses creceran 3%y que el ano
estara en 2,7%.

Mas moderado, Econsult reviso sus
proyecciones desde 2,6%a 2,7% para
el PIB anual y esperan una expansion
de 2,9% para el trimestre.
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Apuestas se inclinan por un

recorte de tasas de 75 puntos en
reunion de este martes

I Expertos locales e internacionales esperan que el
Banco Central baje su tasa hoy y los extremos van

desde los 50 a 100 puntos base.

La sorpresa de la actividad de febrero tambien repercutio en
las expectativas del mercado acerca de la decision monetaria
que tomara el Banco Central durante la tarde de este martes.

Primero, fue el Grupo de Politica Monetaria (GPM), instancia

que recomendo al instituto emisor un recorte de 75 puntos base
(pb) basado en que continua la convergencia inflacionariay la

consolidacion de la actividad.

Coincidieron con este prondstico Inversiones Security, BICE
Inversiones, Santander, BTG Pactual, Banchile Inversiones, JP

Morgan y Oxford Economics.

Ademas de esperar un recorte de tal magnitud, desde Credi-
corp, su economista jefe para Chile, Samuel Carrasco, tambien
hizo una revision de la TPM hacia fin de ano, pasando de un

pronostico de 4% a 4,75%.

En la linea de la baja de 75 pb, la economista principal de Bci
Estudios, Francisca Pérez, indico que “en este momento no es
necesario sorprender al mercado y menos con el nivel de tipo de
cambio. Pero la trayectoria debe ser a la baja”.

No obstante, desde Tanner fueron mas optimistas y mantu-
vieron su escenario de una baja de 100 puntos para hoy.

En cambio, mas cauteloso, Alfredo Coutino -de Moody’s
Analytics- apunto a una moderacion por parte del emisor con
una rebaja de 50 pb, “ya que la economia no necesita de la mu-
leta monetaria para seguir caminando y la inflacion necesita ser
domesticada porque aiin no lo esta”.

Cautela con marzo

Pero las mejores proyecciones para
el aino no implican necesariamente
que el resultado de febrero se repetira
en marzo.

De hecho, el economista jefe para
Latam de Itau, Andrés Pérez sostuvo
que “el buen inicio del ano se debe
mirar con cautela”.

A sujuicio, “la recuperacion de la
economia dependera fundamental-
mente de la dindamica de inversion,
la cual no da senales claras de re-
puntar”, suma.

El economista jefe de Scotiabank,
Jorge Selaive, escribio en la red so-
cial X que la “actividad se recupera
generalizada y genuinamente, pero
también con un tremendo impulso
de inversion publica. Mantener
momentum requerira inversion pri-
vada”, apunto.

Pese a ello, considerd que una
expansion del PIB entre 2%y 3% es
“totalmente razonable”.

Pinaagrego que, sibien la actividad
economica “seguira repuntando,
es poco probable ver tasas de cre-
cimiento de esta magnitud en los
proximos meses”.

“Mantener crecimientos del 4%
no es sostenible”, complemento la
economista principal de Bci Estudios,
Francisca Perez.

Desde Econsult esperan que enel
mediano plazo la economia se vuelva
a expandir en el margen a un ritmo
cercano al 2% anual.

Por lo demas, el economista jefe
para Chile de Credicorp Capital,
Samuel Carrasco, advirtio que marzo
tendra tres dias habiles menos res-
pecto a igual mes de 2023, “por lo
que deberiamos esperar un efecto
calendario importante a labaja”.



