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Una entrevista de
MIRIAM LEIVA P.

N panorama con mds nu
U bes que despejado es lo que

anticipa para este ano el
académico de la Facultad de Econo
miay Negociosde la Universidad de
Chile, consultor y exdirector del
FMI, Guillermo Le Fort

Entre la segunda ola de pandemia
ylos procesos politicos, cree que el
mundo seri el que tire el carro de
la economia local.

Hace poco aparecio adhiriendo a
lacampana del candidato indepen
diente de derecha, Sebastidan Si-
chel, de quien dice: “Es una perso
na demécrata, moderada, de cen-
tro reformista que tiene una vision
de Chile atractiva. Me parece que
harfa un buen gobierno”. Aclara
esosique esta entrevista es ensu ca:
lidad de experto, ni un dpice liga-
do a la candidatura.

<Como terming 20207

7l altimo trimestre fue peor de lo
proyectado, y la caida del PIB (Pro-
ducto Interno Bruto) en 2020 serd
de6% is, un resultado peor
del esperado. Existfa mucho opti
mismo respecto de la recuperacion,
pero la situacion de la pandemia ha
ralentizado este proceso.

¢Sigue siendo vilida la proyeccion
de 5,5%-6,5% para este afio dada
por el Banco Central (BC)?

-En 2021 la recuperacion va a ser
lenta particularmente en el primer
trimestre, que podria ser deun cre-
cimiento marginalmente positivo.
No estamos en condiciones de ini
ciar una explosion de crecimiento
ni mucho menos, porque silas res:
tricciones se mantienen ose inten-
sifican, la recuperacion serd lenta.

ENTREVISTA CON EL CONSULTOR Y ACADEMICO DE LA U. DE CHILE

Guillermo Le Fort:
“Cuando el dolar
amenazo con quebrar el
piso de los $700, el BC
envio esa sefal que es una
forma de intervencion”

—Relativiza laimportancia de las reservas: “Sonmas bienunadorno (...),
s como poner en una casa un cartel que diga ‘cuidado con el perro”.
—Frente ala economia, su estimacion es bien baja: “Espero que
lleguemos a un crecimiento de 4% para2021".

ero que lleguemos a un creci-
mientode 4% para 2021 pero esono
estd garantizado...

(Es un techo, de qué dependeri?
~No quiero decir que sea techo. Si
la vacuna tiene una distribucion
muy ripida y genera efectos dein
munidad de manada de modo tal
que en el segundo trimestre pode-
mos ver una relajacion de las res-
tricciones y que sectores como ho-
teleria, turismo, restaurantes, vuel-
vena funcionar, podriamos aspirar
a algo mds con un tercer y cuarto
trimestre muy buenos. Pero, tal
COMO Sé Ve, creoque serfa un esce-
nario muy optimista. Por otro lado,

estd el escenario de no lograr avan-
ces con la vacuna, y seguimos en
una situacion de contagio como el
actual, realmente ahi el 4% no lle-
garfa. Lo importante es que la eco-
nomia puede funcionar aunque
sea con restricciones, porque vol
er a un encierro como el del in
vierno |!‘J.\‘Jd() tiene costos econo-
micos muy grandes

(Como influirdn el proceso
constituyente y el sinfin de
elecciones que se aproximan?

La verdad es que hay varios ele
mentos negativos. Hemos mencio
nadola pandemia, y 1os otros tiene
que ver con el estallido, la violen-
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cia y la incertidumbre politica por
las elecciones, que llevaa los priva
dos a postergar decisiones, lo cual
tiende a ralentizar la economia.
¢Habri algo favorable en este
escenario medio negro que pinta?
Claramente lo tinico favorable es
la situacion externa porque con
pandemia y todo, la recuperacion
de la economia mundial estd empe-
zando y el aumento del precio de al-
gunos commodities, particular-
mente del cobre es muy favorable.
(Elalza del precio del cobre serd
un alivio para el fisco?
~Ayudarfa a reducir el déficit efec-
tivo que estimo serd alto, y serfa tre-

mendamente (itil para nosotros en
términos de reducir la necesidad de
endeudamiento, porque estoy se-
guroque los mini
da de éste y el proximo gobierno no
van a soltar la mano porque tenga
mos un poco mds de ingresos por
cobre. En todo caso, yo aun no doy
mayor probabilidad de que sean
ciertos algunos escenarios muy op
timistas pintados por analistas in
ternacionales de un nuevo siper ci
clodel cobre.
¢No cree que venga otro boom?
—No creo en un super ciclo sino
mds bien lo relaciono a expectati-
vas de presiones inflacionarias y
exceso de liquidez. En ese sentido
puede ser muy flor de un dia, por
quecuandolas autoridades mone
tarias empiecen a retirar parte del
fuerte impulso monetario el precio
del cobre alto puede disiparse.
En ese plano, ;jcomo estd mirando
la politica monetaria local?
¢Cudndo ird retirando el estimulo?
De todas maneras se mantendrd
en todo 2021, y si este ano termina
muy débil podria extenderse para
2022; pero si la recuperacion viene
fuerte, el BC podria en 2022 empe
zar a dar senales de retiro del esti-
mulomonetario sea a través de Tasa
de Politicao reduciendo los activos
que ha adquirido para estimular la
demanda.
(Qué le parecié la ultima medida
del BC para aumentar las reservas
que impacto en el dolar?
~El BC ha hecho una buena labor
durante la pandemia. Ahora cuan
doelddlarbajoy amenaza con que-
brar el pisode $700, el BCenvidesa
senal que para mi es una forma de
intervencion diciendo que aprove-
chardn de aumentar las reservas
internacionales.
¢Fra necesario aumentarlas?
~Se pueden tener reservas, pero
son més bien un adorno. En térmi-
nos de seguridad del pais no es
como tener un perro guardidan o
tener armas en la casa, ni siquiera
como tener un buen sistema de
alarma, es mds bien como poner un
carte] afuera que diga: “Cuidado
con el perro”. Las reservas nos ha-
cen ver como mis poderosos para
enfrentar una crisis, pero lo cierto
es que cuando la crisis llega nadie
atre usarlas, porque ese solo
hecho es un signo de debilidad, de
alarma. Es para tenerlas y poder
mostrarlas,
(C6mo proyecta el desempleo?
¢Por cuidnto tiempo serd una
mochila pesada?
~Es dificil de responder porque
ademds hay un desempleo oculto,
a verdadera de desocupacion
es mayor que la que se observa ac-
tualmente. Creo que en 2021 vamos
aseguir conun desempleoalto por
que aparecerd la gente que estd fue
ra de la fuerza de trabajo. Estimo
queen 2023-24 podriamos ver una
reduccién de la tasa desempleo a ni
veles mas normales en torno a 7%.
No serd un proceso muy ripido.@
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