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La encrucijada que enfrenta
el Banco Central de Chile ante
la sorpresiva decision de la Fed

Los expertos afirman que si bien el Central no ti

qué seguirloq

lice la Fed, sil i de

cédmo el mundo se esta moviendo, por lo tanto, se abre la opcion para que el BC recorte su tasa deinterés.

CARLOS ALONSO M.
~La decision de la Reserva
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su politica monetaria, que 1
hoy se ubica en 1,75% y lo
lleva a una encrucijada. 2000 201 2012
Sibien el mercado a través
dela Encuesta de Expectati-  puente: anco Central
vas Economicas (EEE) y de
Operadores Financieros
(EOF) no anticipaba recor @
tes, ese escenario para los @ ;Qué ha pasado? La
economistas cambio, yaque  decisién de la Reserva
ahora no existe coincidencia  Federal de recortar
sobre los pasos a seguir que  sorpresivamente la tasa de
tendri la tasa de interés. interés tuvo distintas
Por un lado, los expertos  reacciones entre los
afirman que si bien el Cen-  economistas locales.
tral no tiene por qué seguir
directamente lo que realice @ ;Qué dicen los
laFed, sileentrega pistasde  economistas? Todos, con
como el mundo se esti mo-  mayor o menor grado,

viendo, por lo tanto, se abre
laopcién para que el BC re-
corte su tasa de interés.
Mientras que para otros este
movimiento ayuda al Cen-
tral a tomar una decision
mds pausada y no presiona-
da por el nivel del tipo de
cambio, ya que la accion de
la Fed hizo retroceder la di-
visa norteamericana.

“Bajo el nuevo escenario
demenor crecimiento
global, conunaFed
siendo muy activa, no
solosereafirmaesa
mirada, sino que se abre
la posibilidad de
adelantar losrecortesy
seralgomas agresivos”.

SERGIO LEHMANN
Economistajefe deBd

coinciden en que le pone
presion al Banco Central
para el manejo de su
politica monetaria, que hoy
se ubica en 1,75% y lo lleva
auna encrucijada.

LAS VISIONES. Sergio Leh
‘mann, economistajefe de Bei,
sostuvoque “antes delosim-
pactos del coronavirus, ya
velamos que habia espacio
para que el BC bajara la tasa
deinterés hacia el ultimo tri
mestre del ano. Con este nue-
Vo escenario de menor creci-
miento global, con una Fed
siendomuy activa, nosolose
reafirma esamirad:
se abrela posibilidad de ade-
lantar los recortes y ser algo
mds agresivos”.

Carolina Griinwald, econo-
mista jefe de Banchile, co-
ment6 que “el BCno vaamo-
ver las tasas antes de mayo,
porque hay un programa de
intervencion cambiaria. No
sotros tenemos incorporada
ya una rebaja hacia el segun-
do semestre por un tema de
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brechas y de menor infla-
cién a la proyectada”.

Sindy Olea, economista de
Santander acoté que “el BC
tomasus decisiones de mane-
raauténoma. Sin embargo, la
decision de la Fed muestra
quelosefectosdel virusen la
economia real pueden ser
mayores alos quese pensaba
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1,75%

esees elnivelactual que tiene
latasa deinterés en Chile.

$807

esees elnivel en que cerré
ayer elddlar. Se tratade una
baja de $520en el dia, aunque
tras el cierre escalo a $814.
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demarzo eseldiaen que el
Banco Centralinformara su
decision de politica monetaria.

IPoM
El1de abril, el Banco
Central publicarael

“Facilita la toma de
decisién derecortar
tasas en el sentido de
que aliviana la presion
sobre el tipo de cambio
enel caso de que el BC
bajaralatasa”.

FELIPEALARCON
Economista de EuroAmerica

ylosriesgos sonalabaja”. De informe de Politica
noque esta manera, para la econo- Monetaria de marzo.
mista “esto es parte de la in-
formacion que debe consi-
derar el Central para sus pro-
ximasdecisiones. Ademds, el
recortede tasa por partede la
Fed le restard presion —aun-
que de forma transitoria- al
tipo de cambio”.
Felipe Alarcon, economista
de EuroAmerica, puntual
que la decision de la Fed “fa-
cilita la toma de decision de
“No le pone presion. “ElBanco Central toma
Masbien ledaun sus decisiones de
respiro al reduciren manera auténoma. Sin
algola iacion del la decisionde
|peso que esta poniendo laFed muestra quelos
presionsobrela efectos del virus enla
inflacién”. economiareal pueden
ser mayores alos que
sepensaba”.
‘GUILLERMO LE FORT

Académico dela U. de Chile

SINDY OLEA
Economistade Santander

recortar tasas enelsentido de
que aliviana la presion sobre
eltipo decambio enel caso de
que el BC bajarala tasa”.

Marco Correa, economista
de Bice Inversiones, sefal6
que el Banco Central “en ¢l
corto plazo estia mds presio-
nado por factores locales,
peroprobablementeenlare
unién de marzo entregue una
sefial de que hacia adelante
pueda bajar”. No obstante,
agregoque “no vemovimien-
tos hasta por lo menos mayo”

Guillermo Le Fort, acadé-
mico de la Universidad de
Chile, acot6 que “no le pone
presion. Mds bien le da un
respiro al reducir en algo la
depreciacion del peso que
estd poniendo presion sabre
la inflacién”.

Nathan Pincheira, econo-
mista jefe de FYNSA, tine
una visionsimilar: “incluso
podria llegar a ser una espe-
cie de respiro, porque la baja
detasas, y ya lo vimos c6mo
reaccioné hoy el mercado
por este motivo, produce
una apreciacion del peso™.

En este sentido, Pincheira
explicé que “creemos que
por el momento el Banco
Central vaa mirar, mantener
yesperar los desarrollos que
todos estamos mirando y es
como va a terminar siendo
este marzo. Hay algunos in-
dicios de violencia que ha-
bia estado algo ausente du-
rante el periodo de vacacio-
nes, pero vamos a ver si esto
termina siendo un nuevo oc-
tubre o simplemente es un
par de eventos”.@
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Durante la tarde de ayer,
en su consejo ordinario de
los martes, el Banco
Central analizo el
escenario descrito por la
Reserva Federal.

ELBC no vaamover las

tasas antes de mayo,

porque hay un programa

deintervencion
cambiaria. Nosotros

tenemosincorporadaya

unarebaja hacia el
segundo semestre”.

CAROLINA GRUNWALD
Economistajefe de Banchile
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