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Intervencién cambiaria

ENTREVISTA CON EXPRESIDENTE DEL BANCO CENTRAL

José De Gregorio:
“Fue una decision oportuna,
adecuada y valiente”

CARLOS ALONSO

¢Qué le pareci6 la deci-
sion del Banco Central?
—~Fue una decisién oportu-
na, adecuada y valiente. El
Banco Central estd en estos
momentos cumpliendo su
rol de reducir la volatilidad
dentro de su esquema de po-
litica monetaria. Son situa-
ciones excepcionales, pero
estamos también en una si-
tuacion muy excepceional en
el pafs.

¢El monto le parece el
adecuado?

—Ladiscusion del monto es
una decisién interna del
Consejo, pero es bastante
significativo y deberia entre-
gar un mayor grado de tran-
quilidad en el mercado cam-
biario. Hemos visto un mer-
cado cambiario actuando
con extremada volatilidad e
incertidumbre, con cambios
de portafolio bastante im-
portante. Somos un pais mas
pobre y por ello vamos a te-
ner un tipo de cambio mas
alto de lo que teniamos a
principios de octubre.

¢ Los efectos también se
veran reflejados con ma-
yor grado si terminan los
actos de violencia?
—~Podemos tener distintas
interpretaciones, pero no
habiamos tenido en déca-
das los niveles de incerti-
dumbre que tiene ahora la
economia chilena. Uno es-
peraria que en los proxi-
mos meses, mas alld de que
vayamos a tener una econo-
mia dificil, al menos desde
¢l punto de vista de la incer-

tidumbre, deberia atenuar-
se. No vamos a estar exen-
to de incertidumbre ni de
problemas, y obviamente
tendremos una economia
mads debilitada.

(£ Qué herramientas le
quedan al BC en caso de
que esta intervencion no
funcione?

—Qué significa que no le
funcione. Si el Banco Central
no hubiera hecho esto, el
mercado cambiario en los
proximos dias seria bastan-
te mds volatil. Dejar pasar el
tiempo probablemente nos
podria haber llevado a una
mayor volatilidad. No se va
aacabar la volatilidad ni va-
mos a volver a una situa-
cién como era antes: Somos
una economia mds pobre y
vamos a tener un tipo de
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cambio mds depreciado.
Dado este nuevo escena-
rio, jcuadl deberia ser la
trayectoria de la politica
monetaria?

—La forma de hacer esta in-
tervencion lo desliga de la
politica monetaria. La de-
cisién de la politica moneta-
ria también es compleja en
estos momentos y confio en
que el Banco Central toma-
rd la mejor decision. Esta es
una economia que necesita
¥ va a necesitar en los pré-
Ximos trimestres de un im-
pulso. Ya tiene un impulso
importante y necesita de un
impulso fiscal también.
(Deberia seguir bajando la
tasa de interés?

—~En el mediano plazo va-
mos a necesitar un mayor
impulso monetario@
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