POR MATEO NAVAS GARCIA

GUATRO VOGES ANALIZAN
EL MOMENTO CRIPTO

A PESAR DE QUE BITCOIN HA CRECIDO 70% ESTE ANO, EN LOS ULTIMOS MESES SE HA ESTANCADO EN LOS USS 29 MIL, UNA CIFRA
MUY LEJANA A SU Mﬂ?(IMI] HISTORICO (USS 68.000). EN MEDIO DE ESTA SITUACION EL EXPRESIDENTE DEL BANCO CENTRAL, JOSE DE
GREGORIO, SE REFIRIO A ESTOS ACTIVOS COMO “UNA BASURA™. QUE PIENSA LA INDUSTRIA DE SUS DECLARACIONES?

diferencia de las criptomonedas. que

me parecen una basura, las operacio-

nes electronicas tienen esa virtud la

trazabilidad)’. La cita, que aparecio en
una recienie entrevisla a La Segunda, le

pertenece a José de Gregono, expre-

sidente del Banco Central y actual decano de la Facultad de
Economia y Negocios de la Universidad de Chile.

Estas declaracianes no cayeron nada bien en los circulos
de cripto-aficionados, que rapidamente reaccionaron en
mandar una carta al director a EL Mercurio.

Desde ahi, el tema se ha vuelto una conversacion obligada
entre inversionistas y escépticos en la indusiria de los activos
digitales

"Si bien es comprensible que los avanoes tecnologicos ge
neren temaor, al igual que paso con las big tech en sus inicios,
consideramos que &5 una Vision poco responsable respecto
a la industria. Si nos vamos a los datos, las criptomonedas se
han convertido en una nueva clase de activos validada por
paises y aclores financieros coma BlackRock o JP. Morgan
Ademas, tienen un lamano de mercado que supera el billon
de ddlares y mueven USS 40 mil millones al dia (2oox la
bolsa chiflenal’ explica Nicolas Jaramille. cofundador de Arch
Finance.

“En este sentido, ne e una justificacion valida para opmnar
con descalificativos sobre un ecosisterna que esta generan
do nuevos modelos de negocios, cambiando la forma de
invertir, entregando mas sequridad y libertad a las personas
sobre sus aclivos y convirliéndose en una nueva economia
transversal y descentralizada’, complementa el epcutivo,
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Por su parte, Francisco Bize. portfolio manager del Fondo
e Inversion Hashdex Nasdaq Crypto index de BTG Pactual.
senala que "cada quien debe evaluar y valorar estos activos
de rmaneta libre y bajo los critenos que esiime convenignte’

A pesar de eso, anade, ‘las criptomonedas han demos
trado cierto nivel de validacion al haber superado una
crisis importante de confiabilidad el afo pasado y sequir
manterendo una comunidad muy acbiva. donde. ademas.
VEMGS un creciente involucramiento de actores financieros
tradicionales. Es natural La oposicion a las nuevas tecnologlas
cuando no hay un ambiente educativo lo suficientemente
robusto para dar a conocer los beneficios que éstas pueden
aporiar. Pase con el internet en los ‘g0 y no hay razén para
pensar que blockchain, y por lo lanto las criptomonedas. no
sufran los mismos desafios’

Mienltras esta discusion ecurre. bitcoan, la criptomoneda
con mayor valorizacion y populandad, cotiza a USS 2gmil
una cifra que se ha mantenido estable durante meses linclu-
s0 con menor volatildad que las acciones de distintas firmas
tradicionales), A pesar de eso. esla muy lejos de su maxima
historico (USS 68 mil)

Alo largo de este ano esle activo ha crecido un 7o%

"Parte del aumento esta relacionado al lanzamiento de EDX
Marketls, proyecto que bene el respaldo de los gigantes
de Wall Street Fidelity. Citadel v Charles Schwab’, indica
Jaramillo, guien agrega olro hito clave que provecta un buen
augurio. "En junio BlackRock solicitd la aprobacion de un ETI
de bitcoin a la Comision de Bolsa y Valores de EEUU, lo que
provoct una subida del 21%”

¢Pero que significa que los aclores radicionales se estén

interesando en los criploactivos? JYa paso el peor momen-
to para estos activos? j0ue s el haling? Esto dicen los
eoparion

Apetito por elriesgo

Joel Vainstein, cofundador de Orionx, es tajanie. "Eleripto
imvierna no ha legado a su fin, pero tendremos un segundo
semestre con noticias cada vez mas alentadoras. El présomo
afo sera el Sguiente halving, un importantisimo hito para
el mercada. No es coincidencia que BlackRock hiciera los
tramites infciales de su ETF de bitcoin en esta fecha, El timing
es extremadamente importante, y nos dice que quieren que
este ETF se encuentre active y funcionando para el proximo
aivo, con la expectativa de que este nuevo halving vuelva a
generar un alza sustancial en el precio de este aclivo”

Por su parte. Diego Mo, estratega de mercados de XTB
Latar, entrega una vision alternativa: "Recordemos que el
Masdaq ha subido mas de un 48% en lo que va del afo EL
apetito por resgo. en la medida que la economia asta enun
punto de peak respecto a las peliticas monetarias restricti-
vas. Se espera que de aqui en adelante las tasas de interés
empiecen a reducirse principalmente en Estados Unidos y
esto geners una mayor demanda de activos de resgo. don-
de el bitcoin lidera esle ranking como uno de los actives mas
nesgosos del mercado’

Francisco Bize de BTG Pactual indica que la estabilizacion
de hitcoin se dio por "la expectativa de una baja en Las tasas
de interés molivada por algunas mejoras vistas en datos de
inflacian de las principales economias del mundo”.
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También, agrega el experlo, "estan las
dinamicas propias de los activos digitales
donde los riesgos de liquidez ¢ quiebra de
algunos de los actores mas relevantes de
este ecosistema parecen eslar mas lejanos
y se produjo una especie de limpieza’ de lo
que fue el crecimiento exponencial de 20217

Se viene el halving

Halving por aqui. halving por alla. Todos
parecen hablar de este conceplo, pero
ique significa? Segun Vainstein, se trala
de “un evento programado que reduce a
la mitad la recompensa que reciben los
minergs por validar lransacciones en la red
de bitcoin. En lugar de recibir 12.5 bitcoins
por cada bloque minado. los mineros reci-
ben 625 después del halving, Ocurre cada
210 mil bloques minados, lo que equivale a
cuatro anos. y fue disenado para limitar la
oferta y reducir la inflacion de [a criptomo-
neda a lo largo del iempo”

Jaramille dice que histéricamente. se ha
observado que después de estos eventos
el precio de bitcoin sube. "Esto se relacio- |
na con el comportamiento natural de los
mercados, Si la demanda se mantiene mas
o menos constante. lener una menor oferta
del active entrande al mercade implica que
el precio suba Esa dinamica esta cujetaa
muchas olras condiciones del mercado.
pero la idea es que sea un activo cada ver
mds esCaso en relacidn con su utilizacisn
{algo que pasa con el arol. y por eso la logi-
ca programada de los halvings”

EN 2022 BITCOIN HA CRECIDO UN 70%. “PARTE DEL AUMENTO
ESTA RELACIONADO AL LANZAMIENTO DE EDX MARKETS,
PROYECTO QUE TIENE EL RESPALDO DE LOS GIGANTES DE

WALL STREET FIDELITY, CITADELY CHARLES SCHWARB', INDICA

NICOLAS JARAMILLO, COFUNDADOR DE ARCH FINANCE.

NFT: todavia estan vivos

Parece que nadie esta hablando de los
tokens no fungibles (INFT), los activos gra-
ficos que acumularon popularkdad durante
el sequndo ano de la pandemia. Sobre
esto, Micolas Jaramillo senala que estos
productos “tuvieron su auge a mediados
de 2021, cuando todos vimos sin entender
cama las imagenes de monitos estilosos
llegaban a alcangar miles de délares. Esos
casos de uso. para coleccionistas, sinduda
se velvieron un sindnimo de los NFTS. Pero
la verdad es que es una tecnologia mucho
maés amplia”

Diego Mora, estratega de mercados de
XTB Latam, entrega una visidn distinla “Lios
NFT entraron lamentablemente en zona de
burbuja especulativa, aunque esta no anula
su aporte. Recordemos que estos activos
buscan generar algun Lipo de registro
contable mucho mas seguro y fiable que
la contabilidad tradicional. Con los NFT ta
puedes realizar contralos imtebgentes para
que clerlos activos digitales tengan mejores
derechos de autor, se puedan automatizar
ciertos aspeclos contractuales y eso sigue
teniendo una validez y un valor intrinseco

real mas alla delvalor de mercado que le
puedan asignar los inversores”

¢Cuanta exposiciéon?
Es una pregunia que muchos se hacen,

| Si quiero invertir en criptomonedas, jcuanto

es5 el porcentaje adecuado para balancear
mi partafolio? A pesar de que <e trata de
una respuesta subjetiva, los expertos tienen

| una opinidn.

"Primero, s importante destacar que

| esta clase de activos e5 atn muy nueva |

. por lo tanto, probablemente no sea
adecuada para quienes tengan un perfil
de rigsgo mas conservador o un horizon-

| lede inversidn mias corlo. Los inversores

profesionales que buscan diversificacion
enfienden los riesgos y buscan rendimien-
tos a largo plazo. ven valor en lener una
exposicion entre el 25% v el 5% a criptoacti-
vos dentra de lo que seria un portafolio mas
tradicional (60% en renta variable y 40% en
renta fal’

¥ agregal "Hemos realizado estudios
que demuestran que las metricas de
riesgo-rendimiento se ven muy favorecidas
por la diversificacion y baja correlacion que

aportan los criptoactives a estos ipos de
portafolios. De hecho, en mayo, Goldman
Sachs publica un informe que indica que
el 32% de los inversores profesionales en
family offices ya buscan diversificar activos
digitales. Los grandes inversores instifucio-
nales (bancos o fondos de pensiones) van
mas rezagados. pero es cuestion de tiempo
para que empiecen a buscar diversificacion
de rendimientos en esla clase de aclivos”,

Por su parte, Diego Mora de XTB Latam,
explica que “se aconsefa invertir en este
tipo de activos solamente a personas que
puedan permitirse perder La totalidad del
aclivo. JPor qué? Porgue si se analiza que
ha subido 5.000% en los Ultimos cinco anos,
ariesgar un 100% contra un 5000% de
retorno suena razonable”

¥ concluye: "Primero se recomienda
invertir en este tipo de aclivos a personas
que puedan permitirse amesgar el 100% de
la inversion, porque la recompensa da para
es0 Y, para los que quieran crear una car-
tera, siempre esta la proporcion que cada
perfil de riesgo quiere asumir, pera solo en
bitcoin se aconsefa arriesgar no mas del 1%
ded patrimonio total” +




