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Compromisos del Gobierno Central bordearon el 30% del PIB el afio pasado y llegarian a 40% en 4 afios:

Intereses por deuda del fisco llegan a US$ 2.500
millones en 2019, el mayor registro en 29 afios

L
MATIAS BERHIOS Cambio de la trayectoria de la deuda ptiblica, tras el inicio de la Ve ‘;gg;’fg 66 i
El cambio en el escenario fis-  CTisis, harfa que al 2024 se desembolsen cerca de US$ 3.700 By cdeudamiento para

cal, tras el inicio de la crisis que
vive el pafs, acarreard mds deuda
publica para los préximos afios.
Eso conllevard un inminente au-

millones al afio por este item, proyectan los expertos.

financiar el déficit fiscal
esperado en los proximos
anos es factible, pero no

mentoen el pago de los intereses estd exento de costos”.
que se cancelan por estos com- Pago de intereses por deuda
promisos adquiridos por parte Eni millones d MATIAS ACEVEDD
del Gobierno Central. il § DIRECTOR DE PRESUPUESTOS

Al cierre del 2019, con un stock g
de deuda de 27,9% del PIB, la Di- E
reccion de Presupuestos calculd “
que el pago por intereses alcanzd E g a § E E =1 ~rlalal~Ral e ocllclul <1l § E E § 5 § Las CI!CIS!ﬁCﬂdOTﬂS
los US$ 2500 millones (51,8billo- [ Bed Bl el Bl o 1 ; EY B B B B § W2 ﬁ =4 Fd B ol “1<1s s robablemento reicardn
nes), aumentando 12%respectoal o E=4 B B B B alls NHHBHEHHEEHHEE ] HEEE P
2018, ~A~E -~ ~E -~ ol @ sSSP & cflcfirfulcfloflcflc - ~8 -~ la cl.:zsiﬁcaciérz de riesgo

Esteregistromarcaelmayor o o o o = 1 © ~ % @ © o N oM T M W K @ & O M N M T WO KR ® O 1 i
niveldegastoporestetemdes § F ¥ B F £ F EEE §EE BB BB EEEEEEEE g g dedpasencimedian
de 1990, es decir, desde hace 29 : plazo, con lo cual este
afios (ver infografia). . A

En la presentacién del Informe . 5 % [ g oy costo de financiamiento
de las Finanzas Publicas del IV tri- ¢A qué equivalen J A -..a- i podria incluso

1d de 1a Di i ? o= [$] i

mestre, el director de la Dipres, U5$ 2.500 millones? 8 [ea==c] i 438 ntar”
Matf.xs Atﬁve(:ljo, mm“;ntd quefe_l Pago de intereses por hospitales 1.136 1.666 757 centros de larga estadia
THEYO SN EDC AmIenia, patd 1) deuda en 2019 de alta complejidad escuelas salas cuna comisarias para adultos mayores LUIS MENDEZ
nanciar el déficit fiscal esperado GERENTE GENERAL DE BANMERCHANT
en los proximos anos es factible,
perono estd exento de costos. Este plazo, con lo cual este costo de  contraida a tasas relativamente
desembolso para el 2019 —ejem- - financiamiento podria incluso  mds altas, con mayor relevancia
plificé— es equivalente a la re- Deuda bruta como porcentaje del PIB aumentar”, advierte Méndez. en el afo 20197, observa. “ .
caudacidn en régimen esperada El economista senior de LyD, Considerando que el grueso Es previsible que
de la modernizacidn tributaria. Tomds Flores, estimé que bajoel  de la deuda es en pesos y UF, inti

Conlos cerca de US$ 2,500 mi- 20,6% actual escenario, donde ladeuda  Ferndndez proyecta que a futu- el pago de intereses, tanto
llones que se destinaron el afio o llegard a 40% del PIB al 2024, el ro serd fundamental el aumento ~ @bsoluto como en

pasado a pagar intereses podrian
costearse 8 hospitales de alta

pago de intere-
ses bordeard

enel pesodela
deuda sobre el

relacién con el PIB,

complejidad, 0 1136 escuelas, o los US§ 3.500 REFORMA PIB y even- deberia aumentar
1.666 salas cuna (ver infografia). millones anua- Los US$ 2.500 millones por pago tualmente la :
: ’ ‘ respecto del realizado
A octubre del ano pasado, la les. “Esta abul-  de intereses son equivalentes a  necesidad de i
Dipres esperaba que la deuda tada deuda im-  la recaudacion en régimende la  pagar tasas de  eR 2019
publica llegaria a un maximo de plica gasto en reforma tributaria. interés mads
29,5% del PIB al 2023. No obs- T e A B D B S e R . B . NLeTeses que elevadas. “Da-  ALEJANDRO FERNANDEZ
tante, tras el cambio de escenario S88E88888885822585588252882888 superan larga- do:lo anterior; ~"EREMTEDEESTUIIOS DEGEMINES
RERIRRESRRIRIRERERIAIRRRIRIR

ocurrido en los tiltimos meses, la
deuda como porcentaje del PIB
rozard el 40% al 2024. “Fl esce-
nario fiscal es de cuidado, y
nuestras finanzas piiblicas, en el
corto plazo, estan al limite de lo
posible”, subraya el director de
la Dipres.

Fuerte alza para los
proximos anos

Matias Acevedo advierte que
cada punto adicional de deuda

Fuente Dipres

como porcentaje del PIB implica
entre US$ 100 millones y US$
120 millones menos de recursos
que estardn disponibles para fi-
nanciar programas sociales por
mayor pago de intereses, y esle
costo podria aumentar en la me-
dida que el nivel de deuda suba.

Asi, bajo estas proyecciones,
el gerente general de Banmer-
chant, Luis Méndez, anticipa
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que en cinco afios este aumento
en intereses tendria un alza en
torno a US$ 1.200 millones adi-
cionales, alcanzando los US$
3.700 millones por afio. “Las ta-
sas de interés tanto locales como
internacionales se encuentran
en niveles histdricamente bajos.
Las clasificadoras probablemen-
te revisaran la clasificacion de
riesgo del pais en el mediano

mente lo utilizado en la gratui-
dad de educacién superior”,
subraya

Por su parte, el gerente de es-
tudios de Gemines Consultores,
Alejandro Fernandez, agrega
que la devaluacion del peso del
ultimo trimestre también fue un
factor que incidis en el aumento
de los intereses de la deuda en
délares. “Puede haber habido un
efecto de composicidn de la deu-
da, de manera que haya habido
que pagar intereses de deuda
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es previsible que el pago de in-
tereses, tanto absoluto como en
relacidn con el PIB, deberia au-
mentar respecto del realizado
en 2019, anticipa.

Mientras que Alejandro Alar-
con, economista de la U. de Chi-
le, anticipa que si la tasa de creci-
mientode la deuda es mayor que
la tasa de interés que se estd pa-
gando, en un periodo largo, de 4
a5 afios, podriamos tener una si-
tuacidn de insolvencia, que es lo
que ha enfrentado Argentina.

“ En 2024, el stock
de deuda llegard a cerca
del 40% del PIB, por lo
cual el pago de intereses
bordeard los US$ 3.500
millones anuales”.

TOMAS FLORES
ECONOMISTA LYD
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